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Biiyiime performansi bakimindan 2000’11 yillar yeni gelisen piyasa ekonomilerinin
(emerging market economies) yillari oldu. Aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu iilkeler,
uluslararasi konjonktiiriin sagladigi imkanlardan da yararlanarak yiiksek biiyiime oranlarina
ulagabildiler. Bazilar1 bunu firsat bilerek, elde ettikleri kaynaklarla birtakim yapisal
sorunlarini giderip, uzun donemde uluslararasi rekabet giiciinii arttirmay1 amaglayan
reformlar1 hayata gegirdi. Bazilari ise, yapisal reformlara kars1 mesafeli bir durus
sergileyerek, bu kaynaklar1 daha ¢ok altyapilarinin iyilestirilmesinde ve tiiketimin

finansmaninda kullanilmay tercih etti.

Olumlu uluslararas1 konjonktiiriin ilelebet siirdiiriilemeyeceginden yola ¢ikan ilk
gruptaki tilkeler, dis kaynak bagimliliklarini azaltacak reformlara agirlik vererek, diinya
piyasalarinda maruz kaldiklar1 dis ticaret hadlerini kendi lehlerine degistirebildiler. Diger
grupta yer alan lilkeler ise, kolay elde edilebilen yabanci mali kaynaklarin cazibesine
kapilarak, ekonomilerinin doniisiimiinii saglayacak reformlarda yeteri kadar 1srarc1 olamayip,
bliylimek i¢in giderek daha ¢ok yabanci mali kaynak arayisina girdiler. Zira dis ticaret
hadlerini kendi lehlerine ¢eviremeyen bu iilkelerin biiyiiyebilmeleri i¢in gerekli mali
kaynaklar1 temin etmenin baska bir yolu kalmamisti. Artik konjonktiir degismis, firsatlar
kagcmustir. Uzun siiredir ihmal edilmekte olan yapisal sorunlarin sonuglariyla ytizlesilmeye

baslanmustir.

Tiirkiye ekonomisi, 2008-2009 dénemini bir tarafa birakirsak, 2000’11 yillarin ilk on
yilinda yiiksek biiylime performansi gosterdi. Ancak ekonominin verdigi cari agiklarin boyutu
da o giinlere kadar goriilmemis seviyelere ulagti. Yeterli oranda tasarruf edemeyen Tiirkiye’de
biliylime bir bakima dis kaynak kullanimina bagli olarak gerceklestirildi. Son zamanlarda
degisen uluslararasi konjonktiir nedeniyle mali kaynak bulma sikintisina diisen Tiirkiye de

diisiik bliylimeye mahkum hale geldi.

Gozlemledigimiz bu durum bizler icin yeni degil. Zira Tiirkiye ekonomisinin cari
aciklari tarihsel olarak bilyiimeye bagli. Ulke yeterli oranda tasarruf edemeyince, yiikselen
biiylime oranlartyla birlikte cari agiklar da artmakta; ekonomi giderek daha ¢ok yabanci

tasarruflara muhtag hale gelmektedir. Yurti¢i tasarruflar arttirici tedbirleri almak bu yapisal



sorunu gidermenin bir yolu; diger bir yolu ise dis ticaretten elde edilen geliri arttirabilmektir.
Aslinda bu da dis ticaret hadlerini lilkemiz lehine degistirecek reformlarin yapilip,

ekonomimize rekabet giicii kazandirilmas1 anlamina gelir.

Bu yapisal sorun zaman zaman izlenilen makroekonomik politikalarin da etkisiyle
kotiilesebilmektedir. Ustiine bu politikalarin sonucunda olusan nisbi fiyat yapisindaki
deformasyonlar ve harcama yapisindaki degisimler de eklenince, cari agik sorunu yeni boyut
kazanmaktadir. Ozellikle cari agiklarin dis ticaret hadlerinin iilkemizin aleyhine seyrettigi bir
donemde olusmasi, elde edilen yiiksek biiyilime oranlarinin maliyetinin de artmasina yol

acmaktadir.

Son zamanlarda enerji fiyatlarindaki diisiisiin sagladig gecici etki neticesinde dis
ticaret hadlerinin aleyhimize seyretmesinden dogan kayiplarimizin azalmasina imkan
saglamistir. Fakat arz yonlii yapisal bir gelismeden kaynaklanmayan bu durum, tamamiyle
konjontiirel bir gelisme olup, ayn1 zamanda diisen biiyiime oraninin cari agiklarda yol agtigi

diisme nedeniyle ortaya ¢ikmis bir iyilesmedir.
Dis ticaret hadleri ve ekonomide yol actig gelir kayiplar:

Cari agiklarin bir ekonomiyi maruz birakti1 maliyetler dis ticaret hadleri lizerinden
hesaplanabilir. Meslekten olmayanlar i¢in dis ticaret haddi, birim ihracat gelirlerinin birim
ithalat giderini karsilama oran1 seklinde diisiiniilebilir. D1s ticaret hadlerinin bir {ilkenin
alehinde olmasi, birim ihracat gelirinin birim ithalat giderini tam manasiyla karsilayamamasi
anlamina gelir. Boyle bir durumdaki bir tilkede dis ticaretin gelir kayiplarina yol agmasi s6z

konusudur.

Dis ticaret hadlerinden kaynaklanan gelir kayip ve kazang¢larimiz TCMB’den elde
edilen dis ticaret verileri kulanilarak hesaplanabilir. Boyle bir hesaplamanin sonuglari

www.guncavdi.com ’da bulunmaktadir. Burada sadece bu hesaplamalardan elde ettigimiz ve

Tiirkiye ekonomisinin gelecek giinlerde giindemi olmasini diisiindiiglimiiz ¢arpici bir sonuca

dikkat ¢ekilmektedir.

Oncelikle uluslararasi piyasalardaki dis ticaret hadlerinin uzun siiredir iilkemiz
aleyhine seyrettigi anlasilmaktadir. Bu durumun, 2010 yilinin son ¢eyreginden itibaren ciddi
gelir kayiplarina yol actig1 anlagilmaktadir. Bu kayiplar zamanla, birikimli olarak hizla artmis
ve 2014 yilinin birinci ¢eyreginde en yiiksek seviyeye ulasmistir. Bu gelir kayiplarinin

artmasinda, dis ticaret hadlerinin Tiirkiye aleyhine seyretmesinin yaninda, asir1 ithalata



bagimlilig1 ve yiiksek biiylimenin koriikledigi yiiksek cari agiklarin da rolii oldugu

diistiniilebilir.

Ote yandan 2014 yilindan bu yana enerji fiyatlarinda yasanan olumlu gelismeler,
TCMB’nin belirttigi gibi sadece enflasyon tlizerindeki baskilar1 azaltmamis, ayn1 zamanda dig
ticaretteki gelir kayiplarinin da diismesine imkan saglamis gorliniiyor. Muhtemelen diinya
piyasalarinda enerji fiyatlari ile birlikte temel girdi fiyatlarinda yasanan olumlu gelismeler bu
doniiste etkili olmus. Ancak bu birikimli kayiplarin GSYIH oraninin hala negatif degerlerde

seyrettigi goriilmektedir.

Uzun zamandir biiyliyebilmek i¢in cari agiklarini borglanarak finanse eden
Tiirkiye’nin, dis ticaret hadlerinin aleyhte seyretmesinden dogan ciddi oranlarda gelir
kayiplarina maruz kaldig1 anlagilmaktadir. 2014 yilinin birinci ¢eyreginde kiimiilatif olarak
bu kayiplar GSYIH nin %6 sin1 asmaktadir. Maalesef bu siire zarfinda biiyiimeyi kendi
iiretim imkanlariyla finanse edebilecek bir dig ticaret yapist olusturulamamstir. Neredeyse
diinya ekonomisinde bizim digimizda gerceklesen gelismeler de olmasa, bu kayiplarin ayni

diizeylerde devam etmesi miimkiindiir.

Konuya bir donemin muhasebesi olarak bakarsak, Tiirkiye son 13 yildir yiiksek cari
aciklar verirken, yliksek biiyiime oranlarina ulasmis ve zenginlesmistir. Ancak bu basarilar,
yerli sanayinin ihmal edilip, giderek artan oranda ithalata dayanmaktan kaynaklanan biiyiik
gelir kayiplarinin dogmasi pahasina elde edilmistir. Maalesef son zamanlarda goriilen gegici
iyilesmeler de, kontroliimiiz disindaki enerji fiyatlarinin diismesinin ve arzu etmedigimiz

halde bir siire mahkum oldugumuz diisiik oranli biiyiimenin bir sonucudur.

Tiirkiye nin onlimiizdeki yillarda kars1 karsiya kaldig1 temel sorun biiytimedir. Dahas1
bu biiylimenin, cari agik vermenin zorlastig1 bir donemde, kendi {iretim imkanlarina
dayanarak saglanmas1 gerekmektedir. Uluslararasi piyasalarda rekabet giicii artan ve
iiretiminin niteligini degistiren bir ekonomi, biiyiirken ayn1 zamanda dig ticaret kaynakli
maruz kalinan gelir kayiplarini da minimize edebilecektir. Bu kayiplarin azaltilabilmesi,
oncelikle ekonominin ithalat bagimliliginin azaltilmasina, ardindan diinya piyasalarinda
maruz kaldigimiz dis ticaret hadlerinin {ilkemiz lehine doniistiirebilmesine baglidir. Bu da,
ticarete-konu-olan imalat sanayi ve tarim gibi ana iktisadi faaliyet alaninda rekabet
giiclimiizlin arttirilabilmesiyle gerceklestirilebilir. Yoksa salt yurti¢i ihtiyaclar1 gidermeye

yonelik insaat, ticaret gibi hizmet sektorlerinin ekonomideki agirligini arttirarak degil.



